ING BANK N.V.
CNPJ n® 49.336.860/0001-90
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposi¢oes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragbes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, bem como o Parecer dos Auditores
Independentes. A Administragcdo declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.
Séao Paulo, 03 de margo de 2010. A Diretoria.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (Em milhares de Reais)

Ativo 2009 2008 Passivo 2009 2008
Circulante 2.563.883 3.740.289 Circulante 2.068.387 3.102.723
Disponibilidades 25.630 7.734 Depésitos 450.991 803.343
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 741.297  912.363 Depdsitos a vista 304 6.111
Aplicagdes no mercado aberto ) 349.327  419.064 Dep6sitos interfinanceiros 246.289  481.386
Apl!cagges em depdsitos mterfmgncewos 227.065 493.299 Depoésitos a prazo 204.398 315.846
)’Aphcagoes em moeda}s_ fes_trangewas 164.905 Captacoes no Mercado Aberto 5.001 3.401
Titulos e Valores Mobiliarios e Cartei o
. ; A arteira propria 5.001 3.401
Instrumentos Financeiros Derivativos 639.424 1.219.565 Recursos de Aceites e Emisso de Titulos 191.100 36.229
Carteira propria 576.026  338.155 AT ’ i
Vinculados a compromissos de recompra 5.006 3.463 Relcursos, fje letras |tnlob|I|ar|a_s,_
Vinculados & prestagao de garantias 44.020 514.881 h|pofecar|as, de credqos e similares 191.100 36.229
Instrumentos financeiros derivativos 14372  363.066 Relagdes Interdependéncias 8.980 3.367
Relagées Interfinanceiras 354 698 Recursos em transito de terceiros 8.980 -
Créditos vinculados: Transferéncias Internas de recursos - 3.367
Depésitos no Banco Central do Brasil 248 653 Obrigacées por Empréstimos 596.323 686.827
Correspondentes 106 45 Empréstimos no exterior 596.323 686.827
Operacodes de Crédito 178.107 188.718  Obrigacdes por Repasses do Exterior 298 1.328
Operacdes de crédito - setor privado 181.239 188.718 Repasses do exterior 298 1.328
Provisé&o p/ oper. de créd. de liquid. duvidosa (-) (3.132) - Instrumentos Financeiros Derivativos 25.113  243.481
Outros Créditos 979.037 1.411.057  |nstrumentos financeiros derivativos 25113  243.481
Carteira de cambio 953.989 1.395.880 Outras Obrigacées 790.581 1.324.747
Renda§ a~recelber o 9 18 Sociais e estatutarias 45.736 -
gi‘f/%‘i:(')as‘?” & intermediagéo de valores »s ;gg 15159  Carteira de cambio 686.055 1.204.106
Provis&o p/ oper. de créd. de liquid. duvidosa (-) (851) - 'Ifllsca|§ € E)rev@enmangs = 20.860 66.475
egociacao e intermediacado de valores 4 31.620
Outros Valores e Bens 34 154 Diversas 37,926 20 546
Outros valores e bens 9 17 o ' )
Despesas antecipadas 25 137 EX|g|\feI. a Longo Prazo 148.627 1.526.943
Realizével a Longo Prazo 113.427 1.348.242  Depositos 24.559  48.942
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez - 310.745 Depdsitos interfinanceiros 13.686 3.162
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros - 310745 Depositos a prazo 10.873 45.780
Titulos e Valores Mobiliérios e Obrigagdes por Empréstimos - 494.689
Instrumentos Financeiros Derivativos 6.992 4.431 Empréstimos no exterior - 494.689
Instrumentos financeiros derivativos 6.992 4.431 Obrigac6es por Repasses do Exterior 96.637 129.704
Operacoes de Crédito 68.775 132.518 Repasses do exterior 96.637 129.704
Operagdes de crédito - setor privado 68.775 132.518 Instrumentos Financeiros Derivativos - 480
Outros Créditos 37.660  900.548 Instrumentos financeiros derivativos - 480
Carteira de cambio - 862783  Qutras Obrigacoes 27.431  853.128
Diversos 37.660 37.765 Carteira de cambio - 799.275
Permanente 6.138 4.398  riseqis e previdencidrias 19.921 43554
Investlm.entos' 249 412 Diversas 7.510 10.299
Outr.o S investimentos 249 412 Resultados de Exercicios Futuros 380 523
Imobilizado de Uso 5.853 2.049 e
Outras imobilizacGes de uso 10.455 8.974 Resultados de exercicios futuros 380 523
o PR
(-) Depreciagdes acumuladas (4.602) (6.925) Patrlr.nonlo Liquido 466.054 462.740
Intangivel 9 - Capital: o .
Gastos de organizagdo e expansao 51 R De domiciliados no exterior 347.132 347.132
(-) Amortizagao acumulada (42) - Eeserva ge lcapital 223?2 122?2
Diferido 27 1.937 eserva de lucros . :
Gastos de organizagéo e expanso 919 4.400 Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 385 970
(-) Amortizagdo acumulada (892) (2.463)  Lucros acumulados 95.065 95.065
Total do Ativo 2.683.448 5.092.929 Total do Passivo 2.683.448 5.092.929
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 (Em milhares de Reais)
Ajuste ao
valor de
Reserva de mercado -
Capital Reserva lucros - TVM e Lucros
Eventos social de capital Legal derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2007 347.132 3.070 16.213 - 140.616 507.031
Atualizagao de titulos patrimoniais - 290 - - - 290
Prejuizo liquido do exercicio - - - - (45.551) (45.551)
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - 970 - 970
Saldos em 31 de dezembro de 2008 347.132 3.360 16.213 970 95.065 462.740
Lucro liquido do exercicio - - - - 77.977 77.977
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - (585) - (585)
Constuituicdo de reserva legal - - 3.899 - (3.899) -
Destinagéo para dividendos - - - - (45.736) (45.736)
Juros sobre capital préprio - - - - (28.342) (28.342)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 347.132 3.360 20.112 385 95.065 466.054
Saldos em 30 de junho de 2009 347.132 3.360 18.264 689 134.025 503.470
Lucro liquido do semestre - - - - 36.966 36.966
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos - - - (304) - (304)
Constuituicao de reserva legal - - 1.848 - (1.848) -
Destinagao para dividendos - - - - (45.736) (45.736)
Juros sobre capital proprio - - - - (28.342) (28.342)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 347.132 3.360 20.112 385 95.065 466.054

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V., Filial de Sao Paulo (Filial), por meio de autorizacdo
outorgada pelo Decreto n® 94.368, de 25 de maio de 1987, opera no
Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterda, Holanda, o qual possui a
totalidade do capital da filial. A Filial esta autorizada a praticar operagdes de
banco comercial, inclusive cambio, administracdo de carteiras e custdédia de
titulos e valores mobiliarios.

2. APRESENTACAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposi¢des
da Lei das Sociedades por Agbes, considerando as alteragdes introduzidas
pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do Banco Central
do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis
que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinagao do valor adequado a ser registrado. ltens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisao
para contingéncias, registradas de acordo com as determinagdes da
NPC n¢ 22, emitido pelo Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes
e a valorizagéo de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos. A liquidagao das transagbes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagéo. O Banco revisa as estimativas e premissas
pelo menos semestralmente.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e
aplicagdes interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou
inferior a noventa dias contados da data de sua emissdo, cujos recursos
podem ser convertidos imediatamente em caixa, e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga em seu valor.

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o caixa e equivalentes de caixa
estavam compostos por:

Caixa e equivalentes de caixa 2009 2008
Disponibilidades 25.630 7.734
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 349.327 419.064

Total 374.957  426.798

b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de
aplicacao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intengao
da Administracao, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociagao;

* Titulos disponiveis para venda; e

» Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagcdo e os disponiveis para venda sao
avaliados, na data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao
sdo reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis
para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada de
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos
para resultado do periodo quando da efetiva realizagcdo, por meio da venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios.

Em 31 de dezembro de 2009 nao havia titulos classificados como mantidos
até o vencimento.

d) Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com
a intengdo da Administragcdo em utiliza-los como instrumento de protegao
(hedge) ou néo, nos termos da Circular n® 3.082/02, do Banco Central do
Brasil, e regulamentacdes supervenientes.

As transagbes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para
atender necessidades de clientes ou em operagbes por conta prépria,
que ndo observam os critérios de protecdo estabelecidos na Circular
n® 3.082/02 e regulamentagdes supervenientes, sao avaliadas pelo seu
valor de mercado e os ganhos e as perdas sao reconhecidos diretamente
no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposi¢des
a riscos de moeda, taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos
e passivos financeiros, cujas alteragdes no seu valor de mercado estejam

DEMONSTRACOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 E SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 (Em milhares de Reais)

2009

2008

22 Semestre Exercicio Exercicio

Receitas da Intermediacao
Financeira
Operacdes de crédito
Resultado de operagdes com
titulos e valores mobiliarios
Resultado de operagdes de cambio
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos
Despesas de Intermediacao
Financeira
Operacdes de captacao no mercado

Operacdes de empréstimos e repasses

Proviséo para créditos de liquidagao
duvidosa
Resultado Bruto da Intermediacao
Financeira
Outras Receitas (Despesas)
Operacionais
Receitas de prestacao de servicos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado Operacional
Resultado nao Operacional
Resultado Antes da Tributacao
Sobre o Lucro e Participacoes
Imposto de Renda e Contribuicao
Social
Imposto de renda
Contribuigao social
Ativo fiscal diferido
Participacao dos Empregados
nos Lucros
Lucro Liquido/(Prejuizo)
do Semestre/Exercicio
Juros Sobre Capital Préprio

36.498
14.519

64.425
(4.696)

(37.750)

(40.283)
(31.167)
(5.686)

(3.430)
(3.785)

37.877
11.031
(15.051)
(10.096)

(4.385)
84.700
(28.322)
34.092

2.814

36.906

500
(5.464)
(3.111)

9.075
(440)

36.966
(28.342)

(112.119)
36.197

181.046
(142.431)

(186.931)

(91.560)
(74.508)
(13.622)

(3.430)
(203.679)

269.993
11.993
(48.135)
(21.633)

(8.712)
406.634
(70.154)

66.314

15.115

81.429
(2.857)
(7.450)
(4.482)

9.075
(595)

77.977
(28.342)

1.047.850
399.105

191.177
363.076

94.492

(1.017.108)
(71.868)
(945.240)

30.742

(38.962)
7.593
(37.531)
(28.301)
(7.079)
72.300
(45.944)
(8.220)
(17)

(8.237)

(29.600)

(29.60(;)
(7.714)

(45.551)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo)
ajustado do semestre/exercicios
Lucro liquido (prejuizo) do
semestre/exercicios
Depreciacdes e amortizagtes
Atualizagao titulos patrimoniais
Proviséo para créditos de
liquidacédo duvidosa
Ajustes de avaliacdo patrimonial

Variagao de ativos e passivos
Redugéo (Aumento) em titulos e
valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos
Reducéo (Aumento) em
aplicagdes interfinanceiras
Redugdo (Aumento) em relagdes
interfinanceiras
Reducdo (Aumento) em
operacdes de crédito
Reducéo (Aumento) em
outros créditos
Reducdo (Aumento) em
outros valores e bens
Aumento (Reducéo) em depositos
Aumento (Redugao) em
captagdes no mercado aberto
Aumento (Reducéo) em
recursos de aceite e emissdo
de titulos
Aumento (Redugao) em
obrigagbes por empréstimos
Aumento (Redug&o) em obrigac¢des
por repasses do exterior
Aumento (Reducao) em relacdes
de interdependéncias

Aumento (Redugao) em instrumentos

financeiros derivativos

Aumento (Reducéo) em resultados
de exercicios futuros

Aumento (Reducéo) em outras
obrigacbes

Caixa liquido originado (aplicado)
em atividades operacionais

Atividades de investimento
Alienagéo de imobilizado de uso
(Aumento) de imobilizado de uso
Alienagao de investimentos
(Aumento) de investimentos
Alienacéo de ativos diferidos
(Aumento) de intangivel

Caixa liquido originado (aplicado)
em atividades de investimento

Atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre
capital préprio

Caixa liquido (originado) aplicado
em atividades de financiamento

(Redugéo) no caixa e equivalentes
de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do semestre/exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no
fim do semestre/exercicio

(Redugdo) no caixa e equivalentes

2009 2008
22 Semestre _Exercicio _Exercicio
35.662 82.973 (43.319)
36.966 77.977 (45.551)
880 1.598 972
- - 290
(1.880) 3.983 -
(304) (585) 970
(48.808) (57.398) (694.116)
26.770 577.580  (746.531)
159.936 412.074  (387.606)
16.589 344 136
58.896 71.222 (31.264)
(18.323) 1.294.057 1.489.949
326 120 (52)
(276.783) (376.735) 314.403
4151 1.600 (35.059)
(25.998) 154.871 36.229
(12.773) (585.193) 305.312
(12.100)  (34.097) 30.930
8.977 5.613 (33.257)
(3.503) (218.848) 37.901
(64) (143) 497
25.091 (1.359.863) (1.675.704)
(13.146) 25.575 (737.435)
1.439 2.132 1
(725) (7.397) (350)
163 163 523
- - (256)
- 1.815 -
- (51) (42)
877 (3.338) (124)
(74.078)  (74.078) -
(74.078)  (74.078) -
(86.347)  (51.841) (737.559)
461.304 426.798 1.164.357
374.957 374.957 426.798
(86.347)  (51.841) (737.559)

de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (Em milhares de Reais)

diretamente correlacionadas com as alteragdes no valor de mercado dos
itens objeto de prote¢do, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, sao
classificados de acordo com a sua natureza:

Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar os riscos
decorrentes da exposicdo a variacdo no valor de mercado do item objeto
de “hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.
Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variagdo no
fluxo de caixa futuro estimado e a sua valorizacdo ou desvalorizagao
é contabilizada em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, deduzido dos efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto de
“hedge” sdo ajustados pelo valor de mercado na data do balango. Em
31 de dezembro de 2009, a Filial ndo possuia instrumentos financeiros
derivativos classificados nessa categoria.

e) Operacoes de crédito e provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa

As operacdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento
da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relagdo a operagdo, aos devedores e garantidores, observando os
parametros estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682/99, do Banco Central
do Brasil, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo em
nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).

As rendas das operagbes de crédito vencidas ha mais de 59 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas.

As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo
por 6 meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e
controladas, por cinco anos, em contas de compensagao, ndo mais figurando
no balango patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel
em que estavam classificadas. As renegociages de operacgédo de crédito
que ja haviam sido baixadas contra a proviséo e que estavam em contas
de compensacdo sao classificadas como nivel H e os eventuais ganhos
provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela
Administragdo, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil, conforme demonstrado na Nota 8b.

f) Permanente

As participacdes aciondrias, nao destinadas a manutencéao da Filial, e titulos
patrimoniais, estdo apresentados pelo seu valor de custo.

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela
depreciagdo acumulada. A depreciacdo do imobilizado é calculada pelo
método linear, com base no prazo de vida util estimado dos bens. As taxas
de depreciacdo anuais sao: 10% para moveis, utensilios, equipamentos de
comunicacao, sistema de seguranga e instalacdes; 20% para veiculos e
20% (33% em 2008) para equipamentos de processamento de dados.

O diferido é representado basicamente por benfeitorias em imdveis de
terceiros, amortizados com base nos prazos de locagdo, e gastos com
aquisicao e desenvolvimento de “softwares”, amortizados no prazo de cinco
anos ou em fun¢do dos respectivos prazos contratuais.

g) Reducao ao valor recuperavel dos ativos

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com
o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperdvel, é constituida provisao para
deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

h) Atualizacao monetaria de direitos e obrigacoes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variacao
cambial ou de indices, foram atualizados até a data do balanco. As
contrapartidas dessas atualizagbes foram refletidas no resultado do
exercicio.

i) Imposto de renda e contribuicéo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente
aos limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuicao social foi
constituida a aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido
ajustado pelos itens definidos em legislagdo especifica. Os prejuizos fiscais
de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social apurados em
exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite de 30% do lucro
tributavel.

j) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes aos riscos de
mercado, risco de crédito, risco de liquidez e risco operacional séo efetuados
por areas independentes de forma consolidada, como segue:

* Risco de mercado - A area responsavel pelo gerenciamento do risco de
mercado (MRM) estd subordinada a Diretoria responsavel pelos riscos
do Conglomerado. A possibilidade de perdas resultantes da flutuagao
nos valores de mercado de posicdes detidas pelo Conglomerado, sdo
gerenciadas através de estrutura que contempla politicas, processos,
procedimentos e sistemas necessarios, para identificar, mensurar,
monitorar e controlar a exposicdo ao risco de mercado. As exposi¢cdes
decorrentes das flutuagdes nas taxas de juros, cambio e pregos de ativos
financeiros séo administradas utilizando-se a metodologia do “Value at
Risk”, aplicacdo de “Stress Testing” com base em cendrios histéricos e
hipotéticos, limites estabelecidos pela administracdo do Banco, dentre
outros, com acompanhamento didrio das exposicdes para cada tipo de
risco de mercado. Desta forma, a exposicao a riscos é mantida de acordo
com os limites estabelecidos pelo Banco;

Risco de crédito - As exposicdes a eventuais perdas decorrentes de
inadimpléncia de contrapartes sdo minimizadas mediante rigoroso

(R$ 804.044 em 2008), com vencimentos em até cinco anos, e aplicagdes
em moeda estrangeira no montante de R$ 164.905 com vencimento em até
trés anos.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composicéo da carteira de titulos e valores mobiliarios, o custo atualizado,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balancgo, o valor de
mercado, e a segregacdo por faixas de vencimento, estdo demonstradas
como segue:

2009
De Valor Custo
Titulos e valores Até 3 3 meses Acima contabil/ atua-
mobilidrios meses ailano _de1ano _mercado _lizado
Carteira propria
para negociacao
Letras do Tesouro
Nacional 90 3.064 - 3.154 3.153
Notas do Tesouro
Nacional -
Série F 352.546 63.761 - 416.307 415.930
Disponiveis para
venda
Notas Promissérias - 156.565 - 156.565 155.922
352.636  223.390 - 576.026 575.005
Vinculados a
compromissos de
recompra para
negociagao
Notas do Tesouro
Nacional -
Série F - 5.006 - 5.006 5.001
- 5.006 - 5.006 5.001
Vinculados a
prestacao de
garantias para
negociacéao
Notas do Tesouro
Nacional - Série F - 44.020 - 44.020 43.971
- 44.020 - 44.020 43.971
2008
De Valor Custo
Titulos e valores Até 3 3 meses Acima contabil/ atua-
mobilidrios meses alano _de1ano _mercado _lizado
Carteira propria
para negociacao
Letras do
Tesouro Nacional  13.293 47.713 80 61.086 60.515
Notas do Tesouro
Nacional - Série B - - 2.893 2.893 2.634
Notas do Tesouro
Nacional - Série F - - 110572 110.572 105.607
Disponiveis para venda
Notas Promissorias - 160.180 - 160.180 158.564
Mantidos até o vencimento
Notas do tesouro
nacional - Série M - 3.424 - 3.424 3.424
13.293 211.317 113.545 338.155 330.744
Vinculados a
compromissos de
recompra para negociagao
Letras do Tesouro
Nacional - - 3.463 3.463 3.308
- - 3.463 3.463 3.308
Vinculados a prestacédo
de garantias para
negociacao
Letras do Tesouro
Nacional - - 42.147 42.147  40.602
Notas do Tesouro
Nacional - Série B - - 98.654 98.654 96.852
Notas do Tesouro
Nacional - Série F - - 374.080 374.080 367.752
- - 514.881 514.881 505.206

O valor de mercado dos titulos publicos e das notas promissérias representa
o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela
ANBIMA ou agentes de mercado, se necessario.

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) eram inegociaveis e foram
adquiridas compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de
capital ocorrido em 15 de abril de 1994, ao amparo do Contrato de Troca
e Subscricdo do Bénus de Dinheiro Novo e de Conversdo de Divida. As
NTN-M eram atualizadas pela variagdo cambial, com remuneragéo de juros
semestrais equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e foram
classificadas como mantidos até o vencimento e dada a sua caracteristica
nao possuiam valor de mercado disponivel.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria
do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia (SELIC) e as notas
promissérias estdo custodiadas no Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP).

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

As operagbes com instrumentos financeiros derivativos s&o registradas

em contas patrimoniais ou de compensacao e tém como finalidade reduzir

a exposicdo de posicdes proprietarias da Filial a riscos de mercado,

decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cdmbio e precos de ativos

financeiros, ou atender necessidades de “hedge” de clientes.

A politica de utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos, o

estabelecimento de estratégias, o controle dos riscos associados a cada

estratégia de atuagao, bem como limites estabelecidos para essas posicoes,

observam normas emanadas da administracédo da Filial, como segue:

* Hedge - Operagdes com instrumentos financeiros derivativos que tém por
objetivo compensar a flutuagao no valor de mercado de ativos ou passivos

Instrumentos De Valor Custo
financeiros Até 3 3 meses Acima contabil/  atua-
derivativos meses alano delano mercado _lizado

Passivo - Negociacao

Mercado a Termo

- Moeda estrangeira 13.207 11.906 - 25.113 26.478

Total por faixas de
vencimento em 2009 13.207 11.906 - 25.113 26.478

Total por faixas de
vencimento em 2008 95.209 148.272 480 243.961 84.066

Os valores das operagdes com instrumentos financeiros derivativos
estdo registrados na BM&F ou CETIP, e sao contabilizados em contas de
compensagao, como segue:

Futuros Termo Opcoes Swap Total

Negociacao
Moeda

estrangeira 460.076 442.170 - 52.338 954.584
Taxa de juros 844.029 - - 40.000 884.029
Hedge - risco

de mercado
Taxa de juros 63.165 - - - 63.165
Total 2009 1.367.270 442.170 - 92.338 1.901.778
Total 2008 7.298.165 540.636 2.952.448 1.399.512 12.190.761

Para as operagdes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas
junto & BM&F e Fundo de Liquidacao da CBLC, foram requeridas margens
no valor de R$ 44.020 (R$ 514.881 em 2008), garantidas mediante a
vinculagao de titulos publicos.

Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros
derivativos registrados em contas de resultado estdo demonstrados a
seguir:

Contratos 2009 2008
Futuros 10.431 315.113
Opcoes 50.558 (26.280)
Swaps (135.772) (307.372)
Termo (112.148)  113.031
Total (186.931) 94.492

8. OPERACOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a carteira de operagdes de crédito,
passiveis de classificagdo por nivel de risco de acordo com a Resolugao
n® 2.682/99, do Conselho Monetario Nacional, tem a seguinte composicao:
a) Setor de atividade

Operagdes de crédito

Setor privado 2009 2008
Industria 105.027 140.092
Comeércio 41.133 39.500
Outros servigos 103.854 141.644
Total 250.014  321.236
Outros créditos - Adiantamento sobre contratos de cambio

Setor privado 2009 2008
Industria 149.684 80.941
Comeércio 51.604 -
Outros servigos 61.321 -
Total (Nota 9) 262.609 80.941

b) Nivel de risco

Valor da provisao Valor da carteira

Nivel de risco 2009 2009 2008
AA - - 446.679 402.177
A 0,5% 298 59.680

F 50% 3.132 6.264 -
Total 3.430 512.623 402.177
c) Vencimento

Vencimento 2009 2008
A vencer até 180 dias 191.579 188.547
A vencer de 181 a 360 dias 252.269 81.112
A vencer acima de 360 dias 68.775 132.518
Total 512.623 402.177

Em 31 de dezembro de 2009, a andlise da carteira de empréstimos revelou
a necessidade de constituicdo de provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa no valor de R$ 3.430 e ndo existam operagdes objeto de
renegociagdo compondo essa carteira.

9. CARTEIRA DE CAMBIO
A composicao da carteira de cambio esta demonstrada como segue:

2009 2008
Longo
Carteira de cambio Circulante Circulante Prazo
Ativo
Cambio comprado a liquidar 590.828 864.601 507.459
Direitos sobre venda de cambio 355.324 529.409 355.324
Rendas a receber de
adiantamento concedido 7.837 1.870 -
Total 953.989  1.395.880 862.783
Passivo
Cambio vendido a liquidar 330.730 674.697 443.951
Obrigagbes por compra de
cambio 610.097 608.480 355.324
Adiantamentos sobre contratos
de cambio (254.772) (79.071) -
Total 686.055 1.204.106 799.275

10. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
A composicdo de “Outros créditos - diversos” estd demonstrada como
segue:

controle de processo de aprovagio de crédito, considerando a avaliagio  [nanceiros objeto de protecao; 2009 2008
econdmico-financeira da contraparte e das Yempresas associadas ao ° Nggociagéol " Operagdes com @nlstrumentos financeiros deriva}tivos - Longo Longo
seu grupo econdmico, as condicdes do mercado de atuagéo, ambiente ut|I|za_d:>Is,lpr|ncu:alrgente, paral:dén|n|3tr13;]adexp,?g|(;é:_) gI:)baI de posigdes  creditos diversos Circulante Prazo Circulante Prazo
. = Y S o proprietarias e atender necessidades de “hedge” de clientes. - P
;i%:g;?&ggpg?:grﬂzissﬁ grgglzga;ﬁ;?sa::tz gz;?gs!lmltes de crédito Os contratos futuros negociados no dmbito da Bolsa de Mercadorias e de Ci::dlc;[(s)tsotsrll;utanos
* Risco de li ur;dez - As ex ogsi 0es dect’Jrrentes de de’scasamentos de Futuros (BM&F), sdo instrumentos financeiros derivativos mais utilizados cogtribui 6es (Nota 18) - 296 - 296
qut >XPOSIG e x S em decorréncia de sua liquidez e do mecanismo de ajustes diarios que ¢
prazos entre ativos e passivos e moedas de liquidagao sdo administradas minimizam a exposicao a riscos de crédito Imposto de renda a
Ztrall'vei da sim lulagag d? cg(r;anos tn is fopglgoes lde Ildqu!d'ei € njan:te;(l,‘.a:) O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao compensar 23.873 . 5.925 .
de Itml estmlr.llmos e liquidez estabelecidos pela administragao da Filial, 515 hresente dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas DePOsitos judiciais
eNre oultros; & - P pela ANDIMA, BM&F ou agente de mercado, quando necessario. (l\_lota 15d) ° 37.364 : 37.469
* Risco operacional - A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes £ 31 ge dezembro de 2009, houve provisdo para perdas com instrumentos Adiantamentosa
dg falha, deficiéncia, ou madequaga_o de procgssos mterrjos, pessoas € financeiros derivativos vencidos no valor de R$ 553. funcionarios e terceiros 62 - 514 -
sistemas, ou de eventos externos sdo gerenciadas através de estrutura g yajores de custo, mercado, e por faixa de vencimento dos instrumentos Diversos 1.855 - 8.720 -
criada com essa finalidade, que contempla instrumentos de identificacao, financeiros ~derivativos, registrados em contas patrimoniais, estio Total 25.790 37.660 15.159 37.765
avaliagéo, monitoramento, controle e mitigagéo de riscos operacionais gemonstrados a seguir: ~ :
desenvolvidos pela Matriz (Amsterda - Holanda). A administracao da Inst t ’ D Val Cust 1. RECUstOS DE ACEITES E EN"SS_AO DETIT_ULS)S i ,
Filial participa ativamente no processo de implementagéo e manutencao r;isn:r:?:i?ogs Até3 3 mese: Acima conta?b(i)l; al:lsja? 2 Comﬁosclfao de F{ecu.rsos de Aceites e Emisséo de Titulos esta
desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos que atribuem deveres (2 meses a1ano de1ano mercado lizado emonstrada como segue: 2009 2008
e responsabilidades e disseminam a politica de risco operacional aos . — i o ; — = <=
diversos niveis da Filial. Para o célculo da parcela referente ao risco Is\‘thll\;o;Negomagao Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos Circulante Circulante
operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 do Banco Central do Mogda estrangeira ) 5.841 6355 12196 11539 Letras de crédito do agronegdcio 191.100 36.229
Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do Indicador Basico. -Taxa de jurosg 180 R .637 .817 '501 Total 191.100 36.229
Q relat,ério da estruturg_de gerenciamento de risco operacional esta Mercado a termo 12. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES DO EXTERIOR
disponivel na sede da Filial. - Moeda estrangeira 7549 802 - 8351 8153 Empréstimos no exterior correspondem a recursos disponibilizados pela
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ Total por faixas de Matriz, no montante de 19.049.504 ienes, taxa de juros de até 1,48% a.a.,
A carteira de aplicagbes interfinanceiras de liquidez é composta por vencimento em 2009 7.729 6.643 6.992  21.364 20.193 e vencimentos até 2 de agosto de 2010, e repasses do exterior mediante
operagdes compromissadas no montante de R$ 349.327 (R$ 419.064 em Total por faixas de a emissdo de Floating Rates Notes correspondem ao montante de
2008), lastreadas em titulos publicos, com vencimentos em trés meses, vencimento US$ 55.500, com pagamento de juros semestrais de 0,36% a.a. acima da
certificados de depositos interfinanceiros no montante de R$ 227.065 em 2008 108.766 254.300 4.431 367.497 183.550 Libor e principal vencivel em 17 de setembro de 2012.
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ING BANK N.V.

CNPJ n® 49.336.860/0001-90

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (Em milhares de Reais)

13. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
A composicdo de “Outras obrigacdes fiscais e previdencidrias” esta
demonstrada como segue:

2009 2008

Obrigacoes fiscais Circu- Longo Circu- Longo

e previdenciarias lante Prazo lante Prazo
Impostos e contribui¢des

a recolher 8.928 - 65.828 -
Imposto de renda e

contribuicédo social 11.932 - 647 -
Proviséo para riscos

fiscais (Notas 15c/e) - 19.921 - 43.554
Total 20.860 19.921 66.475 43.554

14. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
A composi¢ao de “Outras obrigagdes - diversas” estd demonstrada
como segue:

2009 2008
Circu- Longo Circu- Longo
Obrigacées diversas lante Prazo lante Prazo
Juros sobre capital
préprio 24.366 - - -
Proviséo para despesas
de pessoal 10.175 - 11.261 3.543
Pagamentos a liquidar - - 3.186 -
Proviséo para
contingéncias trabalhistas
(Nota 15b) - 2.094 - 1.629
Provisdo para contingéncias
- BACEN (Nota 15b) - 5.416 - 5.127
Diversos 3.385 - 8.099 -
Total 37.926 7.510 22.546 10.299

15. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGCOES LEGAIS -
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2009 e 2008, nao foram
reconhecidos ativos contingentes e ndo ha processos classificados como
provaveis de realizacdo.

b) Passivos contingentes: a Filial possui processos administrativos e
judiciais, de naturezatributaria, trabalhista e civel, movidos por ex-funcionarios
e 6rgaos reguladores e a provisao para contingéncia é constituida com base
na avaliacdo de assessores legais externos, que levam em consideragao
a probabilidade de desembolso de recursos financeiros para a liquidacao
dessas obrigacdes. Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, as provisbes
constituidas sao consideradas suficientes para atender a eventuais perdas
decorrentes de decisdes desfavoraveis ao final desses processos.

31/12/2008 _Adicoes Reversdes 31/12/2009
Trabalhistas 1.629 2.469 2.004 2.094
Outras - BACEN 5.127 289 - 5.416
Total 6.756 2.758 2.004 7.510
31/12/2007 _Adicoes Reversdes 31/12/2008

Totais passivos
contingentes 7.203 1.324 (1.771) 6.756

c) Obrigacoes legais: representadas, basicamente, por exigiveis relativos
as obrigagdes de natureza tributaria relacionados a contribuicao Social,
cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacdo judicial,
constituidas pelo valor integral em discussé@o e classificadas na rubrica
Proviséo para Riscos Fiscais (Nota 13).

d) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos judiciais
relativos a obrigagdes legais de natureza tributaria descritas no item anterior.
Os principais valores depositados estao relacionados a dedugao da despesa
de contribuigéo social da base de calculo do imposto de renda no montante
de R$ 20.445 (R$ 16.531 em 2008). O saldo remanescente é composto,
basicamente, por depésitos administrativos para interposicdo de recursos
fiscais e depdsitos trabalhistas.

e) Lei n? 11.941/09: o Banco aderiu ao programa instituido pela referida Lei,
com pagamento a vista, e os principais processos incluidos no programa fo-
ram a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) - isonomia aliquota
de 8%, compensacao de base negativa e dedugao da despesa de juros so-
bre capital préprio, todos provisionados. Como consequéncia, foi registrada
em outras receitas operacionais o valor de R$ 6.298 antes dos impostos.
16. OPERACOES VINCULADAS

As operagdes ativas amparadas pela Resolugdo BACEN n°® 2.921/02 e
normas posteriores estao assim representadas:

2009 2008
Receita Receita
Descricao Ativo Passivo (Despesa) _ Ativo Passivo (Despesa)
Ativos
vinculados 320.553 - 58.733 500.458 - 397.621
Empréstimos
do exterior - 365.377  233.555 - (820.226) (709.293)

17. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido
de lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital.

Em conformidade com a Lei n° 9.249/95 e alteragdes posteriores, a
Administracao do Banco deliberou pela distribuicédo de juros sobre o capital
préprio, calculados com base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), no
montante de R$ 28.342, que permitiu a redugé@o de encargos com imposto

de renda e contribui¢do social em R$ 11.337.

Foram provisionados dividendos relativos ao lucro liquido apurado no
exercicio de 2009, no montante de R$ 45.736, que serdo ratificados
posteriormente em Assembleia Geral.

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A movimentacao de créditos e obrigacdes tributarias diferidas ocorrida
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e 2008, é demonstrada
a seguir:

Créditos diferidos 31/12/2008 _Adicoes Baixas 31/12/2009
Contribuicao social -

Artigo 18 da MP 2.158-35 296 - - 296
Total 296 - - 296
Outros créditos -

Diversos - Longo prazo 296 - - 296
Total 296 - - 296

31/12/2007 _Adicoes Baixas 31/12/2008
Outros Créditos -
Diversos - Total 32.266 3.544 (35.517) 296

Nos termos da Resolucdo n® 3.059/02 e alteragbes introduzidas pela
Resolugdo n° 3.355/06, ambas do BACEN, a Filial ndo constituiu créditos
tributarios devido a apuragao de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao
social em trés dos Ultimos cinco exercicios sociais, cujo valor ndo ativado em
31 de dezembro de 2009 corresponde a R$ 27.573 (R$ 41.640 em 2008).
Foram utilizados prejuizos fiscais no valor de R$ 9.075 na liquidagao de
débitos fiscais, conforme disposto na Lei n® 11.941/09 (Nota 15e).

A apuracao do resultado de imposto de renda e contribuicdo social esta
demonstrada como segue:

2009
Contri-
buicao

social

2008
Contri-
buicao

social

Apuracao
de imposto de renda
e contribuicao social
Imposto de renda e
contribuicao social
corrente
Resultado antes dos
impostos e participacdes
(-) Participagdes nos
resultados
(-) Juros sobre capital
proprio
Resultado antes dos
impostos ajustado
Adicdes ou exclusdes
temporarias
Adicdes ou exclusdes
permanentes
Compensacao prejuizo
fiscal/base negativa
Base tributavel
IR (aliquota de 15%) e
CS (aliquota 2009 - 15%
e aliquota 2008 - 9%)
Adicional de IR (aliquota
de 10%)
Imposto de renda e
contribuicao social
a pagar
Imposto de renda e
contribuicao social diferido
Resultado da marcacéao
a mercado - -
Provisdes ndo dedutiveis
temporariamente - -
Prejuizo fiscal e base de
célculo negativa - -
Base tributavel diferida - -
Imposto de renda e
contribuicao social diferido - - (21.404) (8.196)
19. OPERACOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
As operagbes efetuadas com partes relacionadas foram realizadas com
base em condi¢bes usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estao
demonstrados como segue:

Imposto
de renda

Imposto
de renda

81.429  81.429 (8.237)  (8.237)

(595) (595)  (7.714)  (7.714)

(28.342)  (28.342) . .

52492 52492  (15.951) (15.951)

(10.180)  (10.180)  10.584 10.584

394 373 4 (78)
(12.812)
29.894

(12.805)

29.880 (5.363)  (5.445)

(4.484)  (4.482) - -

(2.966) - - -

(7.450) (4.482) - -

10424  10.424
(17.538)  (22.880)

(78.501)
(85.615)

(78.613)
(91.609)

2009 2008
Ativo/(passivo)

Disponibilidades 284 897
Aplicagdes em moedas estrangeiras 164.905 -
Rendas a receber 9 18
Outros créditos - adiantamentos 42 -
Outros créditos - cambio 725.260 2.162.697
Depésitos a vista (304) (5.271

Depoésitos interfinanceiros
Depésitos a prazo

)
(246.289) (254.112)
(1.374)  (11.786)
(3.401)
)

)

Obrigagdes por operagdes compromissadas (5.001)

Empréstimos no exterior (693.258) (1.181.516
Outras obrigac¢des - cambio (686.055) (2.003.381
Juros sobre o capital préprio (24.366) -

2009 2008
Receitas/(despesas)

Resultado de cambio (68.640)  402.706
Outras receitas operacionais 19.932 48.295
Despesas de depdsitos a prazo (1.076) (1.006)
Despesas de opera¢des compromissadas (418) (844)
Despesas com depdsitos interfinanceiros (22.533) (30.215)
Resultado de empréstimos no exterior 349.331  (827.372)
Resultado obrigagées com banqueiros exterior (34.689) (72.208
Despesa com juros sobre o capital préprio (28.342) -

As mencionadas operagbes foram realizadas, basicamente, com ING
Corretora de Cambio e Titulos S.A., ING Capital Markets LLC e ING Bank
N.V. Amsterda. Em 2008, a Filial adquiriu agcdes de companhias abertas da
Corretora, pelo valor de R$ 117.828.

A remuneragao total do pessoal chave da administragdo para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009 foi de R$ 2.733 (R$ 3.633 em 2008)
de remuneragéo fixa, e de R$ 1.093 (R$ 1.104 em 2008) de remuneragéo
variavel, consideradas como beneficio de curto prazo.

20. INFORMAGOES ADICIONAIS

a) As garantias prestadas no Pais somam o montante de R$ 72.524
(R$ 65.785 em 2008).

b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolucdo n® 2.283/96, do Conselho Monetdrio Nacional e alteracdes
posteriores. Em 31 de dezembro de 2009, o valor do patriménio de referéncia
exigido (PRE) correspondia a 15,95 % do valor do patriménio de referéncia
ajustado (22,86% em 2008).

c) AFilial patrocina a complementacao de aposentadoria de seus empregados
através de um Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), estruturado no
regime financeiro de capitalizagao e na modalidade de contribuicao definida.
As despesas com contribuicbes efetuadas pela Filial durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2009 totalizaram R$ 78 (R$ 513 em 2008).

d) Outras despesas administrativas correspondem basicamente a despesas
de processamento de dados R$ 4.784 (R$ 6.393 em 2008), servicos do
sistema financeiro nacional R$ 1.196 (R$ 5.468 em 2008), aluguéis R$ 3.778
(R$ 4.243 em 2008), servicos técnicos especializados R$ 3.204 (R$ 3.125
em 2008), servicos de terceiros R$ 1.925 (R$ 1.265 em 2008), despesas
com comunicagdo R$ 1.151 (R$ 689 em 2008) e despesa com manutengao
e conservacdo R$ 721 (R$ 368 em 2008).

e) Outras receitas operacionais correspondem, basicamente, a recuperacao
de encargos e despesas administrativas R$ 20.260 (R$ 21.548 em 2008) e
variagdo cambial sobre obrigagdes R$ 362.952 (R$ 44.746 em 2008).

f) Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a
reclassificac@o de variacdo cambial sobre aplicacbes em moeda estrangeira
R$ 56.373 e atualizagdes de riscos fiscais R$ 1.684 (R$ 1 em 2008).

A DIRETORIA
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos administradores do
ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo)
Séao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V. (Filial de Sao
Paulo) levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas
demonstrag¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos do Banco; b) a constatacéao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contdbeis divulgados; e c) a avaliacdo das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administracéo do Banco, bem como da apresentacéo das demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo)
em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o resultado de suas operagoes, as
mutagdes de seu patrimoénio liquido e os seus fluxos de caixa referentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 03 de margo de 2010.

Sl ERNST& YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Braga Perdigao
Contador CRC-1CE013803/0-8 “S™-SP
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ING BANK N.V.

CNPJ n? 49.336.860/0001-90

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 510 - 3*andar
Séo Paulo — CEP 04543-000 - Brasil

Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., as Demonstracoes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, bem como o Parecer dos Auditores Independentes. A Administragao declara possuir capacidade financeira
baseada no fluxo de caixa das operagoes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de Reais)

2009 2008
2.563.883  3.740.289
Disponibilidades 25.630 7.734
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 741.297 912.363
Aplicagbes no mercado aberto 349.327 419.064
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 227.065 493.299
Aplicagbes em moedas estrangeiras 164.905 -
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
Derivativos 639.424  1.219.565
Carteira propria 576.026 338.155
Vinculados a compromissos de recompra 5.006 3.463
Vinculados & prestagao de garantias 44.020 514.881
Instrumentos financeiros derivativos 14.372 363.066
Relacées Interfinanceiras 354 698
Créditos vinculados
Depositos no Banco Central do Brasil 248 653
Correspondentes 106 45
Operacoes de Crédito 178.107 188.718
Operagoes de crédito - setor privado 181.239 188.718
Provisao p/ oper. de créd. de liquid. duvidosa (-) (3.132) -
Outros Créditos 979.037  1.411.057
Carteira de cambio 953.989 1.395.880
Rendas a receber 9 18
Negociagao e intermediacéo de valores 100 -
Diversos 25.790 15.159
Provisao p/ oper. de créd. de liquid. duvidosa (-) (851) -
Outros Valores e Bens 34 154
Outros valores e bens 9 17
Despesas antecipadas 25 137
Realizavel a Longo Prazo 113.427  1.348.242
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez - 310.745
Aplicagdes em depositos interfinanceiros - 310.745
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
Derivativos 6.992 4.431
Instrumentos financeiros derivativos 6.992 4.431
Operacgoes de Crédito 68.775 132518
Operagoes de crédito - setor privado 68.775 132.518
Outros Créditos 37.660 900.548
Carteira de cambio - 862.783
Diversos 37.660 37.765
Permanente 6.138 4.398
Investimentos 249 412
Qutros investimentos 249 412
Imobilizado de Uso 5.853 2.049
Outras imobilizacdes de uso 10.455 8.974
(-) Depreciagoes acumuladas (4.602) (6.925)
Intangivel 9 -
Gastos de organizagéo e expansao 51 -
(-) Amortizagcao acumulada (42) -
Diferido 27 1.937
Gastos de organizagao e expansao 919 4.400

(-) Amortizagao acumulada (892) (2.463,
Total do Ativo 2.683.448  5.092.929

Passivo 2009 2008
Circulante 2.068.387  3.102.723
Depositos 450.991 803.343
Depositos a vista 304 6.111
Depésitos interfinanceiros 246.289 481.386
Depésitos a prazo 204.398 315.846
Captagoes no Mercado Aberto 5.001 3.401
Carteira propria 5.001 3.401
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 191.100 36.229
Recursos de letras imobiliarias, hipotecérias, de créditos
e similares 191.100 36.229
Relacdes Interdependéncias 8.980 3.367
Recursos em transito de terceiros 8.980 -
Transferéncias Internas de recursos - 3.367
Obrigagoes por Empréstimos 596.323 686.827
Empréstimos no exterior 596.323 686.827
Obrigacdes por Repasses do Exterior 298 1.328
Repasses do exterior 298 1.328
Instrumentos Financeiros Derivativos 25.113 243.481
Instrumentos financeiros derivativos 25113 243.481
Outras Obrigacoes 790.581  1.324.747
Sociais e estatutarias 45.736 -
Carteira de cambio 686.055 1.204.106
Fiscais e previdenciarias 20.860 66.475
Negociacao e intermediacéo de valores 4 31.620
Diversas 37.926 22.546
Exigivel a Longo Prazo 148.627 1.526.943
Depositos 24.559 48.942
Depositos interfinanceiros 13.686 3.162
Depositos a prazo 10.873 45.780
Obrigagoes por Empréstimos - 494.689
Empréstimos no exterior - 494.689
Obrigagoes por Repasses do Exterior 96.637 129.704
Repasses do exterior 96.637 129.704

Instrumentos Financeiros Derivativos - 480

Instrumentos financeiros derivativos - 480
Outras Obrigacoes 27.431 853.128
Carteira de cambio - 799.275
Fiscais e previdenciarias 19.921 43.554
Diversas 7.510 10.299
Resultados de Exercicios Futuros 380 523
Resultados de exercicios futuros 380 523
Patriménio Liquido 466.054 462.740
Capital:
De domiciliados no exterior 347.132 347.132
Reserva de capital 3.360 3.360
Reserva de lucros 20.112 16.213

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 385 970
Lucros acumulados 95.065 95.065
Total do Passivo 2.683.448  5.092.929

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Em milhares de Reais)

Eventos

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Atualizagao de titulos patrimoniais

Prejuizo liquido do exercicio

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Saldos em 31 de dezembro de 2008

Lucro liquido do exercicio

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Constuituigao de reserva legal

Destinagao para dividendos

Juros sobre capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2009
Saldos em 30 de junho de 2009

Lucro liquido do semestre

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Constuituicdo de reserva legal

Destinagao para dividendos

Juros sobre capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Ajuste ao valor

Capital Reserva Reservade  de mercado - TVM Lucros

social de capital lucros - Legal e derivati Total
347.132 3.070 16.213 - 140.616 507.031
- 290 - - - 290

- - - - (45.551) (45.551)

- - - 970 - 970
347.132 3.360 16.213 970 95.065 462.740
- - - - 77.977 77.977

, - , (585) N (585)

- - 3.899 - (3.899) -

- - - - (45.736) (45.736)

- - - - (28.342) (28.342)
347.132 3.360 20.112 385 95.065 466.054
347.132 3.360 18.264 689 134.025 503.470
, - , B 36.966 36.966

- - - (304) - (304)

- - 1.848 - (1.848) -

- - - - (45.736) (45.736)

- - - - (28.342) (28.342)
347.132 3.360 20.112 385 95.065 466.054

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V,, Filial de Sao Paulo (Filial), por meio de autorizagao outorgada pelo Decreto
n° 94.368, de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterda,
Holanda, o qual possui a totalidade do capital da filial. A Filial esta autorizada a praticar operagoes
de banco comercial, inclusive cambio, administragéo de carteiras e custédia de titulos e valores
mobiliarios

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras sao preparadas de acordo com as disposicoes da Lei das
Sociedades por Agoes, considerando as alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e
11.941/09, e normas emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano
Contébil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis
que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para
determinagao do valor adequado a ser registrado. Itens significativos suijeitos a estas estimativas
e premissas incluem a provisao para contingéncias, registradas de acordo com as determinagoes
da NPC n° 22, emitido pelo Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes e a valorizagao de
titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos. A liquidagao das transagoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinagdo. O Banco revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicagoes interfinanceiras
de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa dias contados da data de sua
emiss&o, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente em caixa, e estao sujeitas a um
insignificante risco de mudanca em seu valor.

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o caixa e equivalentes de caixa estavam compostos por:

Caixa e equivalentes de caixa 2009 2008
Disponibilidades 25.630 7.734
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 349.327 419.064

Total 374.957 426.798

b) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mol 0s

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intengao da Administragao,

nas seguintes categorias

« Titulos para negociagao;

« Titulos disponiveis para venda; e

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do

balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento

sao avaliados pelo seu custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do

balanco.

Os titulos para negociacéo estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de

vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao séo reconhecidos

no resultado do perfodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao

contabilizados em contrapartida a conta destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos

tributérios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva realizagdo, por meio

da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobilirios.

Em 31 de dezembro de 2009 n&o havia titulos classificados como mantidos até o vencimento.

d) . . —

Os instrumentos financeiros derivativos séo classificados de acordo com a intengéo da

Administragdo em utiliza-los como instrumento de prote¢do (hedge) ou n&o, nos termos da

Circular n® 3.082/02, do Banco Central do Brasil, e regulamentacoes supervenientes.

As transagOes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para atender necessidades

de clientes ou em operagdes por conta prépria, que nao observam os critérios de protecao

estabelecidos na Circular n® 3.082/02 e regulamentagdes supervenientes, séo avaliadas pelo seu

valor de mercado e os ganhos e as perdas sao reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposigoes a riscos de moeda,

taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos e passivos financeiros, cujas alteragoes

no seu valor de mercado estejam diretamente correlacionadas com as alteragées no valor

de mercado dos itens objeto de protecéo, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, sao

classificados de acordo com a sua natureza:

* Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar os riscos decorrentes da exposicao a
variagao no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagéo ou desvalorizagao
& contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O diferido é representado basicamente por benfeitorias em iméveis de terceiros, amortizados
com base nos prazos de locacéo, e gastos com aquisicao e desenvolvimento de “softwares”,
amortizados no prazo de cinco anos ou em fungao dos respectivos prazos contratuais

g) Reducao ao valor recuperavel dos ativos

A administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam
indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas,
e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioragao
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

h) Atualizagao monetaria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigagoes, legal ou contratualmente sujeitos & variagao cambial ou de indices,
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagoes foram refletidas
no resultado do exercicio.

i) Imposto de renda e contribuigao social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais estabelecidos. A
provisao para contribuigao social foi constituida a aliquota de 15% (9% até abril de 2008) sobre
o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacéo especifica. Os prejuizos fiscais de
imposto de renda e bases negativas de contribui¢ao social apurados em exercicios anteriores sao
compensados respeitado o limite de 30% do lucro tributével.

j) Apuracao de resultado
As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o critério “pro
rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposigoes aos riscos de mercado, risco de
crédito, risco de liquidez e risco operacional séo efetuados por areas independentes de forma
consolidada, como segue:

« Risco de mercado - A drea responsavel pelo gerenciamento do risco de mercado (MRM) esta
subordinada a Diretoria responsavel pelos riscos do Conglomerado. A possibilidade de perdas
resultantes da flutuacéo nos valores de mercado de posicoes detidas pelo Conglomerado,
sdo gerenciadas através de estrutura que contempla politicas, processos, procedimentos e
sistemas necessarios, para identificar, mensurar, monitorar e controlar a exposicao ao risco de
mercado. As exposigoes decorrentes das flutuagdes nas taxas de juros, cdmbio e pregos de
ativos financeiros s@o administradas utilizando-se a metodologia do “Value at Risk”, aplicacao
de “Stress Testing” com base em cenérios historicos e hipotéticos, limites estabelecidos pela
administragdo do Banco, dentre outros, com acompanhamento diario das exposigoes para
cada tipo de risco de mercado. Desta forma, a exposicao a riscos ¢ mantida de acordo com os
limites estabelecidos pelo Banco;

Risco de crédito - As exposicoes a eventuais perdas decorrentes de inadimpléncia de
contrapartes sdo minimizadas mediante rigoroso controle de processo de aprovagao de crédito,
considerando a avaliagao econémico-financeira da contraparte e das empresas associadas ao
seu grupo econdmico, as condigdes do mercado de atuagdo, ambiente regulatério, reputagao
dos administradores, bem como limites de crédito estabelecidos pela administracao da Filial,
dentre outros

Risco de liquidez - As exposicoes decorrentes de descasamentos de prazos entre ativos
e passivos e moedas de liquidagdo sao administradas através da simulagao de cendrios
nas condicoes de liquidez e manutencao de limites minimos de liquidez estabelecidos pela
administrag&o da Filial, dentre outros; e

Risco operacional - A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia,
ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos sao
gerenciadas através de estrutura criada com essa finalidade, que contempla instrumentos
de identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagdo de riscos operacionais
desenvolvidos pela Matriz (Amsterda - Holanda). A administragao da Filial participa ativamente no
processo de implementacao e manutencéo desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos
que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de risco operacional aos
diversos niveis da Filial. Para o célculo da parcela referente ao risco operacional, definida pela
Circular n® 3.383/08 do Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do
Indicador Basico. O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esta disponivel
na sede da Filial

5. APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é composta por operagdes compromissadas
no montante de R$ 349.327 (R$ 419.064 em 2008), lastreadas em titulos publicos, com vencimentos
em trés meses, certificados de depositos interfinanceiros no montante de R$ 227.065 (R$ 804.044
em 2008), com vencimentos em até cinco anos, e aplicacbes em moeda estrangeira no montante
de R$ 164.905 com vencimento em até trés anos.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composi¢do da carteira de titulos e valores mobiliarios, o custo atualizado, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de mercado, e a segregacao por faixas de
vencimento, estdo demonstradas como segue

Séo Paulo, 03 de margo de 2010. A Diretoria.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2009 E 2008 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Em milhares de Reais)

2009 2008

2° Semestre Exercicio 0

da a 36.498 (112.119)  1.047.850

Operacoes de crédito 14,519 36.197 399.105

Resultado de operagdes com titulos e valores

mobiliarios 64.425 181.046 191177

Resultado de operagdes de cambio (4.696) (142.431) 363.076
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (37.750) (186.931)

Desp de iacao Fit i (40.283) (91.560) (1.017.108)
Operacoes de captacao no mercado (31.167) (74.508) (71.868)
Operacoes de empréstimos e repasses (5.686) (13.622) (945.240)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (3.430) (3.430) -

Bruto da iacao Fi i (3.785)  (203.679) 30.742

Outras itas (D¢ [o] i 37.877 269.993 (38.962)
Receitas de prestacéo de servicos 11.031 11.993 7.593
Despesas de pessoal (15.051) (48.135) (37.531)
Outras despesas administrativas (10.096) (21.633) (28.301)
Despesas tributarias (4.385) (8.712) (7.079)
Outras receitas operacionais 84.700 406.634 72.300
Outras despesas operacionais (28.322) (70.154) (45.944)

Resultado Operacional 34.092 66.314 (8.220)

Resultado nao Operacional 2.814 15.115 a7

Resultado Antes da Tributacao Sobre o Lucro
e Participacoes 36.906 81.429 (8.237)

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 500 (2.857) (29.600)

Imposto de renda (5.464) (7.450) -

Contribuicao social (3.111) (4.482) -

Ativo fiscal diferido 9.075 9.075 (29.600)

Participacao dos Empregados nos Lucros (440) (595) (7.714)

Lucro Liquido/(Prejuizo) do 36.966 77.977 (45.551)

Juros Sobre Capital Préprio (28.342) (28.342) -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Em milhares de Reais)
2009 2008
2° Semestre Exercicio Exercicio

Atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) ajustado do

semestre/exercicios 35.662 82.973 (43.319)
Lucro liquido (prejuizo) do semestre/exercicios 36.966 77.977 (45.551)
Depreciagdes e amortizagoes 880 1.598 972
Atualizagao titulos patrimoniais - - 290
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (1.880) 3.983 -
Ajustes de avaliacao patrimonial (304) (585) 970
Variacao de ativos e passivos (48.808) (57.398)  (694.116)

Redug&o (Aumento) em titulos e valores

mobilidrios e instrumentos

financeiros derivativos 26.770 577.580 (746.531)
Reduc&o (Aumento) em aplicacées interfinanceiras 169.936 412.074 (387.606)
Reducéo (Aumento) em relagdes interfinanceiras 16.589 344 136
Reducéo (Aumento) em operagoes de crédito 58.896 71.222 (31.264)
Redug&o (Aumento) em outros créditos (18.323)  1.294.057 1.489.949
Redug&o (Aumento) em outros valores e bens 326 120 (52)
Aumento (Redugao) em depositos (276.783) (376.735) 314.403
Aumento (Redugao) em captagoes no mercado

aberto 4.151 1.600 (35.059)
Aumento (Redugao) em recursos de aceite e

emiss&o de titulos (25.998) 154.871 36.229
Aumento (Redugéo) em obrigaces por empréstimos ~ (12.773) (585.193) 305.312
Aumento (Redugao) em obrigacoes por repasses

do exterior (12.100) (34.097) 30.930
Aumento (Reducéo) em relagoes de interdependéncias ~ 8.977 5.613 (33.257)
Aumento (Redugao) em instrumentos financeiros

derivativos (3.503) (218.848) 37.901
Aumento (Redugao) em resultados de exercicios futuros (64) (143) 497
Aumento (Redugao) em outras obrigagoes 25.091 (1.359.863) (1.675.704)

Caixa liquido originado (aplicado) em atividades
operacionais (13.146) 25.575 (737.435)

Atividades de investimento

Alienacéo de imobilizado de uso 1.439 2132 1
(Aumento) de imobilizado de uso (725) (7.397) (350)

Alienacao de investimentos 163 163 523

(Aumento) de investimentos - - (256)
Alienacao de ativos diferidos - 1.815 -
(Aumento) de intangivel - (51) (42)
Caixa liquido originado (aplicado) em atividades
de investimento 877 (3.338) (124)
Atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre capital proprio (74.078) (74.078) -
Caixa liquido (originado) aplicado em atividades
de financiamento (74.078) (74.078) -
(Reducao) no caixa e equivalentes de caixa (86.347) (51.841) (737.559)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicio 461.304 426798 1.164.357
Caixa e equivalentes de caixa no fim do
semestre/exercicio 374.957 374.957 426.798
(Redugao) no caixa e equivalentes de caixa (86.347) (51.841) (737.559)
As nolas explicativas sdo parle integrante das demonstragdes financeiras.
2008
De Valor Custo
Até 3 3 meses Acima  contabil/ atua-
Titulos e valores mobiliarios meses alano delano mercado lizado
Vinculados & prestacéo de garantias
para negociagao
Letras do Tesouro Nacional - - 42147 42147 40.602
Notas do Tesouro Nacional - Série B - - 98654 98654 96.852
Notas do Tesouro Nacional - Série F - - 374080 374.080 367.752
- - 514.881 514.881 505.206

O valor de mercado dos titulos publicos e das notas promissérias representa o fluxo de caixa
futuro trazido a valor presente pelas taxas divulgadas pela ANBIMA ou agentes de mercado, se
necessario.

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) eram inegociaveis e foram adquiridas compul-
soriamente com os recursos provenientes do aumento de capital ocorrido em 15 de abril de 1994,
ao amparo do Contrato de Troca e Subscrigdo do Bonus de Dinheiro Novo e de Conversao de
Divida. As NTN-M eram atualizadas pela variagao cambial, com remuneragao de juros semestrais
equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e foram classificadas como mantidos até o
vencimento e dada a sua caracteristica nao possuiam valor de mercado disponivel

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do Sistema Especial
de Liquidacéo e de Custédia (SELIC) e as notas promissérias estao custodiadas no Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sao registradas em contas patrimoniais

ou de compensagao e tém como finalidade reduzir a exposi¢ao de posigdes proprietarias da Filial

a riscos de mercado, decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cambio e pregos de ativos

financeiros, ou atender necessidades de “hedge” de clientes

A politica de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos, o estabelecimento de estratégias

o controle dos riscos associados a cada estratégia de atuagao, bem como limites estabelecidos

para essas posicoes, observam normas emanadas da administracéo da Filial, como segue:

* Hedge - Operagoes com instrumentos financeiros derivativos que tém por objetivo compensar
a flutuagao no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros objeto de protegéo;

+ Negociagao - Operacoes com instrumentos financeiros derivativos utilizados, principalmente,
para administrar a exposigao global de posigoes proprietdrias e atender necessidades de
“hedge” de clientes.

Os contratos futuros negociados no ambito da Bolsa de Mercadorias e de Futuros (BM&F)

sao instrumentos financeiros derivativos mais utilizados em decorréncia de sua liquidez e do

mecanismo de ajustes diarios que minimizam a exposi¢éo a riscos de crédito.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente dos

fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas pela ANDIMA, BM&F ou agente de

mercado, quando necessario.

Em 31 de dezembro de 2009, houve provisdo para perdas com instrumentos financeiros derivativos

vencidos no valor de R$ 553

Os valores de custo, mercado, e por faixa de vencimento dos instrumentos financeiros derivativos.

registrados em contas patrimoniais, estao demonstrados a seguir

De Valor Custo

Instrumentos Até 3 3 meses Acima  contabil/ atua-

i iros derivativos meses atano _delano _mercado lizado
Ativo - Negociagao
Swaps
- Moeda estrangeira - 5.841 6.355 12196  11.539
- Taxa de juros 180 - 637 817 501
Mercado a termo
- Moeda estrangeira 7.549 802 - 8.351 8.153
Total por faixas de vencimento

em 2009 7.729 6.643 6.992 21.364 20.193
Total por faixas de vencimento

em 2008 108.766  254.300 4.431 367.497 183.550
Passivo - Negociagao
Mercado a Termo
- Moeda estrangeira 13.207 11.906 - 25113  26.478
Total por faixas de vencimento

em 2009 13.207 11.906 - 25113 26.478
Total por faixas de vencimento

em 2008 95.209  148.272 480 243.961 84.066

Os valores das operacoes com instrumentos financeiros derivativos estao registrados na BM&F ou
CETIP, e s&o contabilizados em contas de compensacéo, como segue:

Futuros Termo Opgdes Swap Total
Negociacao
Moeda estrangeira 460.076  442.170 - 52.338 954.584
Taxa de juros 844.029 - - 40.000 884.029
Hedge - risco de mercado
Taxa de juros 63.165 - - - 63.165
Total 2009 1.367.270 442.170 - 92.338  1.901.778
Total 2008 7.298.165 540.636 2.952.448 1.399.512 12.190.761

Para as operacoes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas junto & BM&F e Fundo
de Liquidagao da CBLC, foram requeridas margens no valor de R$ 44.020 (R$ 514.881 em 2008)
garantidas mediante a vinculagao de titulos publicos.

Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas de resultado estdo demonstrados a seguir:

* Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variagao no fluxo de caixa futuro estimado De Valor (:Zl?s’.::
€ a sua valorizagéo ou desvalorizagéo ¢ contabilizada em contrapartida & conta destacada do Até 3 3 meses Acima contabil/ atua-
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios. Os respectivos itens objeto de “hedge” sao Titulos e valores mobiliarios meses atlano delano mercado lizado
ajustados pelo valor de mercado na data do balanco. Em 31 de dezembro de 2009, a Filial nao Carteira propria para negociagao
possuia instrumentos financeiros derivativos classificados nessa categoria. Letras do Tesouro Nacional 90 3.064 - 3.154 3.153

e) Operagées de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa Notas do Tesouro Nacional - Série F 352.546 63.761 - 416307 415930

As operacoes de crédito séo classificadas de acordo com o julgamento da Administracao quanto D"\ngg“;:#:g:zgda 156.565 156.565 155922

ao nivel de risco, levando em consideracao a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e - -

os riscos especificos em relagao & operacao, aos devedores e garantidores, observando os Vinculados a compromissos de 352636 223.390 - 576.026 575.005

parametros estabelecidos pela Resolugao n° 2.682/99, do Banco Central do Brasil, que requer recompra para negociagao

a andlise periodica da carteira e sua classificagao em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H Notas do Tesouro Nacional - Série F _ 5.006 - 5006  5.001

(perda) - 5.006 - 5006 5.001

As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 59 dias, independentemente de seu Vinculados & prestacéo de

nivel de risco, somente sao reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas garantias para negociagao

As operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagao por 6 meses, quando Notas do Tesouro Nacional - Série F - 44.020 - 44020 43971

entao sdo baixadas contra a provis&o existente e controladas, por cinco anos, em contas de - 44.020 - 44020 43971

compensagao, nao mais figurando no balango patrimonial.

As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam De Valor cz:sl::

classificadas. As renegociacoes de operacao de crédito que ja haviam sido baixadas contra Até 3 3 meses Acima  contabil/ atua-

a provisdo e que estavam em contas de compensacao séo classificadas como nivel H e os Titulos e valores mobiliarios meses alano delano mercado lizado

eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita, m - - - —

quando efetivamente recebidos. Letras do Tesouro Nacional 13.293 47.713 80 61.086 60515

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracéo, atende Notas do Tesouro Nacional - Série B - - 2.893 2.893 2.634

aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 8b. Notas do Tesouro Nacional - Série F - - 110572 110572 105.607

f) Permanente Disponiveis para venda

As participagdes aciondrias, nao destinadas a manutencao da Filial, e titulos patrimoniais, estao M’\Ia?ﬂajozrggis\?e”riimenlo - 160180 - 160180 158564

apresentados pelo seu valor de custo B _ Notas do tesouro nacional - Série M - 3.424 - 3.424 3.424

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao, deduzido pela depreciagao acumulada 13.293 211.317 113.545 338.155 330.744

A depreciacao do imobilizado é calculada pelo método linear, com base no prazo de vida
atil estimado dos bens. As taxas de depreciagao anuais sao: 10% para maveis, utensilios, recompra para negociagao

equipamentos de comunicagao, sistema de seguranca e instalagdes; 20% para veiculos e 20% Letras do Tesouro Nacional - -
(33% em 2008) para equipamentos de processamento de dados. - -

Vinculados a compromissos de

3.463
3.463

3.463
3.463

3.308
3.308

Contratos
Futuros
Opgoes
Swaps
Termo
Total

8. OPERAGOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a carteira de operagdes de crédito, passiveis de classificagao
por nivel de risco de acordo com a Resolugao n° 2.682/99, do Conselho Monetério Nacional, tem

a seguinte cOMposigao:

a) Setor de atividade
Operagodes de crédito
Setor privado
Industria

Comércio

Outros servigos

Total

2009
10.431
50.558

(135.772)
(112.148)
(186.931)

2009
105.027
41.133
103.854
250.014

140.092

2008
3156.113
(26.280)
(307.372)
113.031
94.492

2008

39.500
141.644
321.236
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ING BANK N.V.

CNPJ n2 49.336.860/0001-90

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 510 - 3*andar
Séo Paulo — CEP 04543-000 - Brasil

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

Outros créditos - Adiantamento sobre contratos de cambio

Setor privado 2009 2008
Industria 149.684 80.941
Comércio 51.604 -
QOutros servigos 61.321 -
Total (Nota 9) 262.609 80.941

b) Nivel de risco

Valor da provisao Valor da carteira

Nivel de risco 2009 2009 2008
AA - - 446.679 402177
A 0,5% 298 59.680

F 50% 3.132 6.264 -
Total 3.430 512.623 402177
c) Vencimento

Vencimento 2009 2008
A vencer até 180 dias 191.579 188.547
A vencer de 181 a 360 dias 252.269 81.112
A vencer acima de 360 dias 68.775 132.518
Total 512.623 402177

Em 31 de dezembro de 2009, a analise da carteira de empréstimos revelou a necessidade de
constituicao de provisao para créditos de liquidagao duvidosa no valor de R$ 3.430 e nao existiam
operagdes objeto de renegociagao compondo essa carteira.

9. CARTEIRA DE CAMBIO
A composigéo da carteira de cambio esta demonstrada como segue:

2009 2008
Carteira de cambio Circulante _Circulante  Longo Prazo
Ativo
Cambio comprado a liquidar 590.828 864.601 507.459
Direitos sobre venda de cambio 355.324 529.409 355.324
Rendas a receber de adiantamento concedido 7.837 1.870 -
Total 953.989 1.395.880 862.783
Passivo
Cambio vendido a liquidar 330.730 674.697 443.951
Obrigacdes por compra de cambio 610.097 608.480 355.324
Adiantamentos sobre contratos de cambio (254.772) (79.071) -
Total 686.055 1.204.106 799.275
10. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
A composigao de “Outros créditos - diversos” esta demonstrada como segue:
2008
Carteira diversos Circulante  Longo Prazo  Circulante  Longo Prazo
Créditos tributarios - impostos e
contribui¢des (Nota 18) - 296 - 296
Imposto de renda a compensar 23.873 - 5.925 -
Depositos judiciais (Nota 15d) - 37.364 - 37.469
Adiantamentos a funcionarios e
terceiros 62 - 514 -
Diversos 1.855 - 8.720 -
Total 25.790 37.660 15.159 37.765

11. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
A composicéo de Recursos de Aceites e Emissao de Titulos esta demonstrada como segue:
0! 2008

Recursos de Aceites e Emissao de Titulos Circulante Circulante
Letras de crédito do agronegécio 191.100 36.229
Total 191.100 36.229

12, OBRIGAQOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES DO EXTERIOR

Empréstimos no exterior correspondem a recursos disponibilizados pela Matriz, no montante de
19.049.504 ienes, taxa de juros de até 1,48% a.a., e vencimentos até 2 de agosto de 2010, e
repasses do exterior mediante a emissao de Floating Rates Notes correspondem ao montante de
US$ 55.500, com pagamento de juros semestrais de 0,36% a.a. acima da Libor e principal vencivel
em 17 de setembro de 2012,

13. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
A composigao de “Outras obrigacoes fiscais e previdencidrias” esta demonstrada como segue
2008

Obrigacées fiscais e previdenciarias _Circulante  Longo Prazo _Circulante  Longo Prazo
Impostos e contribuigoes a recolher 8. - 65.828 -
Imposto de renda e contribuic&o social 11.932 - 647 -
Provisao para riscos fiscais (Notas 15c/e) - 19.921 - 43.554
Total 20.860 19.921 66.475 43.554
14. OUTRAS OBRIGAQOES - DIVERSAS
A composigao de “Outras obrigagdes - diversas” esta demonstrada como segue:
2008

Obrigacées diversas Circulante  Longo Prazo _Circulante  Longo Prazo
Juros sobre capital proprio 24.366 - - -
Provisao para despesas de pessoal 10.175 - 11.261 3.543
Pagamentos a liquidar - - 3.186 -
Provisao para contingéncias

trabalhistas (Nota 15b) - 2.094 - 1.629
Provisao para contingéncias - BACEN

Nota 15b) - 5.416 - 5127
Diversos 3.385 - 8.099 -
Total 37.926 7.510 22.546 10.299

Aos administradores do

ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo)
Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V. (Filial de Sao Paulo) levantados em
31 de dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragées financeiras.

(Em milhares de Reais)

15. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OERIGACGES LEGAIS - FISCAIS E PREVI-
DENCIARIAS

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2009 e 2008, n&o foram reconhecidos ativos
contingentes e nao ha processos classificados como provaveis de realizagao.

b) Passivos contingentes: a Filial possui processos administrativos e judiciais, de natureza
tributéria, trabalhista e civel, movidos por ex-funciondrios e érgaos reguladores e a provisao para
contingéncia ¢ constituida com base na avaliagdo de assessores legais externos, que levam em
consideragao a probabilidade de desembolso de recursos financeiros para a liquidagao dessas
obrigagoes. Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, as provisdes constituidas sao consideradas
suficientes para atender a eventuais perdas decorrentes de decisdes desfavoraveis ao final
desses processos.

31/12/2008 Adigoes 0 31/12/2009
Trabalhistas 1.629 2.469 2.004 2.004
Outras - BACEN 5.127 289 - 5.416
Total 6.756 2.758 2.004 7.510
31/12/2007 Adigdes Reversdes  31/12/2008
Totais passivos contingentes 7.203 1.324 1.771) 6.756

c) Obrigagoes legais: representadas, basicamente, por exigiveis relativos as obrigagoes de
natureza tributéria relacionados a contribuicao Social, cuja legalidade ou constitucionalidade é
objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor integral em discussao e classificadas na
rubrica Provisao para Riscos Fiscais (Nota 13)

d) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos judiciais relativos a obri-
gagoes legais de natureza tributéria descritas no item anterior. Os principais valores deposita-
dos estéo relacionados a deducgao da despesa de contribuicdo social da base de célculo do
imposto de renda no montante de R$ 20.445 (R$ 16.531 em 2008). O saldo remanescente é
composto, b ite, por depdsitos administrativos para interposigao de recursos fiscais e
depositos trabalhistas.

e) Lei n2 11.941/09: o Banco aderiu ao programa instituido pela referida Lei, com pagamento a
vista, e os principais processos incluidos no programa foram a Contribuigao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) - isonomia aliquota de 8%, compensagao de base negativa e dedugao da despesa
de juros sobre capital préprio, todos provisionados. Como consequéncia, foi registrada em outras
receitas operacionais o valor de R$ 6.298 antes dos impostos

16. OPERAGOES VINCULADAS
As operagbes ativas amparadas pela Resolugdo BACEN n° 2.921/02 e normas posteriores estao
assim representadas

2009 2008

Receita Receita

Descricao Ativo _ Passivo (Despesa) Ativo _ Passivo (Despesa)
Ativos vinculados 320.553 - 58733  500.458 - 397.621
Empréstimos do exterior - 365.377 233.555 - (820.226) (709.293)

17. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido de lucros capitalizados
e das reservas incorporadas ao capital.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragbes posteriores, a Administragado do Banco
deliberou pela distribuicao de juros sobre o capital proprio, calculados com base na taxa de juros
de longo prazo (TJLP), no montante de R$ 28.342, que permitiu a redugéo de encargos com
imposto de renda e contribuicao social em R$ 11.337.

Foram provisionados dividendos relativos ao lucro liquido apurado no exercicio de 2009, no
montante de R$ 45.736, que serao ratificados posteriormente em Assembleia Geral.

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
A movimentacéo de créditos e obrigagdes tributarias diferidas ocorrida no exercicio findo em 31
de dezembro de 2009 e 2008, ¢ demonstrada a seguir:

Créditos 31/12/2008 Adigoes Baixas  31/12/2009
Contribuigao social - Artigo 18 da
MP 2.158-35 296 - - 296
Total 296 - - 296
Outros créditos - Diversos -
Longo prazo 296 - - 296
Total 296 - - 296
31/12/2007 Adigdes Baixas  31/12/2008
Outros Créditos - Diversos - Total 32.266 3.544 (35.517) 296

Nos termos da Resolugao n° 3.059/02 e alteragdes introduzidas pela Resolugao n° 3.355/06,
ambas do BACEN, a Filial ndo constituiu créditos tributarios devido & apuragéo de prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicao social em trés dos Ultimos cinco exercicios sociais, cujo
valor nao ativado em 31 de dezembro de 2009 corresponde a R$ 27.573 (R$ 41.640 em 2008)
Foram utilizados prejuizos fiscais no valor de R$ 9.075 na liquidagao de débitos fiscais, conforme
disposto na Lei n° 11.941/09 (Nota 15e).

A apuragéo do resultado de imposto de renda e contribuicao social estd demonstrada como
segue

2009 2008
Apuragao de imposto de Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuicao
renda e contribuicéo social de renda social de renda social
Imposto de renda e contribuicao
social corrente
Resultado antes dos impostos
e participagoes 81.429 81.429 (8.237) (8.237)

(-) Participages nos resultados (595) (595) (7.714) (7.714)
(-) Juros sobre capital proprio (28.342) (28.342) - -

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco; b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagbes contabeis divulgados; e c) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracao do Banco, bem como da apresentacéo das
demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

3. Emnossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do ING Bank N.V. (Filial de

com.br

publicacoeslega

2009 2008
Apuragao de imposto de Imposto ibuica Imposto ibuica
renda e contribuicéo social de renda social de renda social
Resultado antes dos impostos
ajustado 52.492 52.492  (15.951) (15.951)
Adigbes ou exclusdes temporérias (10.180) (10.180) 10.584 10.584
Adigdes ou exclusdes permanentes 394 373 4 (78)
Compensacéo prejuizo fiscal/base
negativa (12.812) (12.805) - -
Base tributavel 29.894 29.880 (5.363) (5.445)
IR (aliquota de 15%) e CS (aliquota
2009 - 15% e aliquota 2008 - 9%) (4.484) (4.482) - -
Adicional de IR (aliquota de 10%) (2.966) - - -
Imposto de renda e contribuicao
social a pagar (7.450) (4.482) - -
Imposto de renda e contribuicao
social diferido
Resultado da marcagao a mercado - - 10.424 10.424
Provisdes nao dedutiveis
temporariamente - - (17.538) (22.880)
Prejuizo fiscal e base de célculo
negativa - - (78.501) (78.613)
Base tributavel diferida - - (85.615) (91.609)
Imposto de renda e
contribuicao social diferido - - (21.404) (8.196)

19. OPEHAQf)ES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
As operagoes efetuadas com partes relacionadas foram realizadas com base em condi¢des
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estao demonstrados como segue:

2009 2008
Ativo/(passivo)
Disponibilidades 284 897
Aplicagbes em moedas estrangeiras 164.905 -
Rendas a receber 9 18
Outros créditos - adiantamentos 42 -
Outros créditos - cdmbio 725260  2.162.697
Depositos a vista (304) (5.271)
Depositos interfinanceiros (246.289) (254.112)
Depositos a prazo (1.374) (11.786)
Obrigagbes por operagdes compromissadas (5.001) (3.401)
Empréstimos no exterior (693.258) (1.181.516)
Outras obrigagées - cambio (686.055)  (2.003.381)
Juros sobre o capital proprio (24.366) -
Receitas/(despesas)

Resultado de cdmbio (68.640) 402.706
Outras receitas operacionais 19.932 48.295
Despesas de depdsitos a prazo (1.076) (1.006)
Despesas de operacdes compromissadas (418) (844)
Despesas com depositos interfinanceiros (22.533) (30.215)
Resultado de empréstimos no exterior 349.331 (827.372)
Resultado obrigagdes com banqueiros exterior (34.689) (72.208)
Despesa com juros sobre o capital proprio (28.342) -

As mencionadas operagoes foram realizadas, basicamente, com ING Corretora de Cambio e
Titulos S.A., ING Capital Markets LLC e ING Bank N.V. Amsterda. Em 2008, a Filial adquiriu agoes
de companhias abertas da Corretora, pelo valor de R$ 117.828.

A remuneragao total do pessoal chave da administracéo para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2009 foi de R$ 2.733 (R$ 3.633 em 2008) de remuneracdo fixa, e de R$ 1.093 (R$ 1.104 em
2008) de remuneracéo variavel, consideradas como beneficio de curto prazo.

20. INFORMACGES ADICIONAIS

a) As garantias prestadas no Pais somam o montante de R$ 72.524 (R$ 65.785 em 2008).

b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando as entidades
financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugao n° 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional
e alteragdes posteriores. Em 31 de dezembro de 2009, o valor do patriménio de referéncia exigido
(PRE) correspondia a 15,95 % do valor do patriménio de referéncia ajustado (22,86% em 2008).
c) A Filial patrocina a complementagao de aposentadoria de seus empregados através de um
Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), estruturado no regime financeiro de capitalizagao e
na modalidade de contribuicao definida. As despesas com contribuicoes efetuadas pela Filial
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 totalizaram R$ 78 (R$ 513 em 2008).

d) Outras despesas administrativas correspondem basicamente a despesas de processamento
de dados R$ 4.784 (R$ 6.393 em 2008), servicos do sistema financeiro nacional R$ 1.196
(R$ 5.468 em 2008), aluguéis R$ 3.778 (R$ 4.243 em 2008), servigos técnicos especializados
R$ 3.204 (R$ 3.125 em 2008), servicos de terceiros R$ 1.925 (R$ 1.265 em 2008), despesas com
comunicac@o R$ 1.151 (R$ 689 em 2008) e despesa com manutencéo e conservacao R$ 721
(R$ 368 em 2008)

€) Outras receitas operacionais correspondem, basicamente, & recuperagao de encargos e
despesas administrativas R$ 20.260 (R$ 21.548 em 2008) e variagado cambial sobre obrigagoes
R$ 362.952 (R$ 44.746 em 2008)

f) Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a reclassificagao de variagao
cambial sobre aplicagdes em moeda estrangeira R$ 56.373 e atualizagdes de riscos fiscais
R$ 1.684 (R$ 1 em 2008).

A DIRETORIA
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

S&o Paulo) em 31 de dezembro de 2009 e 2008, o resultado de suas operacdes, as mutagoes de
seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa referentes aos exercicios findos naquelas datas.
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil

S&o Paulo, 03 de marco de 2010.

ERNST& YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Braga Perdigao
Contador CRC-1CE013803/0-8 "S”-SP

%@FE‘ELD

DCI - 6COL X 28CM — PAG. 2 HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DCISP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO 11 3885.9696

[19344]-ing_bank_legal_bal_Anual_31-12-09_DCISP.indd 2 11/3/2010 11:03:48



